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ABD'den gelen verilerin FED'in faiz oranlarini dustirmek i¢in acele etmeyecegini

guclendirmesinin ardindan ABD endekslerinde saticili seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD'den gelen verilerin FED'in faiz oranlarini digiirmek icin
acele etmeyecegini  glglendirmesinin  ardindan  ABD
endekslerinde saticili seyir izlendi. Fed'in faiz indirimlerine
Haziran'da baslama olasiligi %50'nin altini gdsteriyor. ABD'den
hem biyume hem de enflasyondan gelen gigli verilerle Fed'in
projeksiyonlarina yaklasan piyasa tahmincileri, Fed'den daha
sahin bir durugsa gecme sinyali veriyor.

Bu hafta aciklanacak istihdam verileri piyasanin faiz
tahminlerinin sekillenmesinde 6nemli olacak. GCarsamba ADP
Ozel sektor istihdami, Cuma tarim digi istihdam veri seti
aciklanacak. ADP'nin 140 binden 150 bine ¢ikmasi, tarim disi
istihdamin ise 275 binden 203 bine inmesi bekleniyor. Ote
yandan issizlik oraninin %3,9'dan %3,8'e inmesi, saatlik
kazanglarin ise %4,3'ten %4,1'e inmesi 6ngoruluyor.

Makro veri tarafinda; ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlisiinin
(ISM) imalat Sanayi Satinalma Yéneticileri Endeksi (PMI), Mart
ayinda 50,3 degeriyle piyasa beklentisinin tGzerinde gerceklesti.
Beklenti 48,3, Onceki veri ise 47,8 idi. Endeks, imalat
sektériinde 16 aylik daralmanin ardindan ilk kez genislemeye
isaret etti.

Beklenenden guclu gelen imalat verileri sonrasinda ABD'de 10
yillik hazine tahvili faizi de 10 baz puanin Uzerinde artigla
%4,32'ye yukseldi. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,70'a ylkseldi.
VIX endeksi ise 13,65 seviyesine ¢ikti.

ABD hisse senedi piyasalan ginu agirhkh saticih seyirle
tamamladi. S&P 500 endeksi %0,20 kayipla 5.243,77, Dow
Jones endeksi %0,60 kayipla 39.566,85 seviyesinden
kapanirken, Nasdagq endeksi ise %0,11 sinirli kazangla
16.396,83 seviyesinden kapatirken haftayl tamamladi.

Avrupa endeksleri tatil sebebiyle isleme kapaliydi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari karisik seyir izliyor. Asya-Pasifik
piyasalarinda Xiaomi hisselerinin %15 artmasiyla, Hong Kong
hisseleri olumlu ayristi. Xiaomi'nin hisseleri, tliketici elektronigi
sirketinin yeni piyasaya surllen elektrikli araci igin siparig
almaya baslamasinin ardindan vyaklasik %15 artti. Giney
Kore'nin Mart ayi enflasyon orani, ekonomistlerin beklentilerine
paralel olarak ylzde 3,1'de sabit kaldi. Enflasyon verisinin
ardindan Giiney Kore'nin Kospi endeksi ise %0,10 alicili seyir
izliyor. Cin’de imalat PMI endeksi verisi de 51,1 ile son 13 ayin
zirvesine yikseldi.

Hang Seng endeksinde %2,33 alicili seyir go0zlenirken;
Shanghai endeksi %0,18, Nikkei %0,08, Nifty 50 %0,21 saticili
seyir izliyor.

ABD vadelilerinde de saticili seyir gézleniyor.
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Bugiin ABD tarafinda JOLTS Acik is Pozisyonlari, Fabrika
Siparigleri ve Dayanikh Mal Siparisleri verileri takip edilecek.
JOLTS Acik s Pozisyonlari verisinin 8770k seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, bir énceki veri 8863k seviyesinde
gerceklesmisti. Fabrika Siparislerinin Subat ayinda %1 artis
gostermesi beklenirken, bir dnceki veri %3,6 azalis yoninde
gerceklesmisti. Dayanikli Mal Siparigleri verisinin de Subat
ayinda %1,4 artis gdstermesi bekleniyor. Ayni giin Fed Uyeleri
Williams, Mester ve Daly’nin konusmalari takip edilecek. Euro
Bolgesinde ise HCOB PMI Iimalat, Almanya’da Mart ayina
iliskin TUFE verilerini takip edecegiz. Subat ayinda TUFE aylik
bazda %0,4 artis kaydederek, yilik bazda %25 artis
gOstermisti.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda Carsamba giinii ABD’de ADP Istihdam
Raporu, S&P Global PMI Bilesik ve ISM Imalat Disi PMI
verilerini takip edecegiz. ISM imalat Disi PMI verisinin Mart
ayinda 52,8 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Subat ayi
verisi ise 52,6 seviyesinde gerceklesmisti. Persembe glnu
ABD tarafinda Dis Ticaret Dengesi ve Haftalik issizlik Maasi
Basvurulari takip edilecek. Dis Ticaret Dengesinin Subat
ayinda 66 mir dolar agik yoniinde gerceklesmesi bekleniyor.
Ocak ayinda Dig Ticaet Dengesi 67,4 mir dolar agik yoniinde
gerceklesmisti. Euro Bélgesinde ise Subat ayina iliskin UFE
verisini takip edecegiz. UFE’nin Subat ayinda aylik %0,6 azalis
kaydederek, vyillik %8,5 dusus ydnunde gerceklesmesi
bekleniyor. UFE Ocak ayinda aylik 0,9 azalis kaydederek, yillik
%8,6 dusus yonunde gerceklesmisti Ayni gin Fed
Uyelerinden Harker, Barkin, Goolsbee ve Mester'in
konusmalari takip edilecek. Cuma giint ise haftanin en énemli
verisi olan Mart ayinda iliskin Tarim digi istihdam verisini takip
edecegiz. Tarim Disi istihdam verisi igin piyasa beklentisi 203k
seviyesinde gerceklesmesi yoniinde. Subat ayi verisi 275k
seviyesinde gergeklesmisti. Ayrica, Fed Uyesi Barkin'in
konusmasi takip edilecek.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
39,8074 & 0.12%
16,3795 W -0.12%
52868 W -0.16%

Avrupa Piyasalari

Haftalik deg.
A& 0.84%
¥ -0.30%
w -0.12%

FN
N
FN

Aylik deg. Yillik deg
279% & 5.62%
371% a4 9.11%
536% A  9.68%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig Giinliik deg.
18,4925 & 0.08%
7,952.6 & 0.26%
2,101.8 v  -054%

Haftalik deg.
A 157%
A 0.27%
¥ -0.16%

PN
N
PN

Aylik deg. Yillik deg
9.01% A  10.39%
470% A 2.84%
527% A  4.03%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
3,070.7 W -0.22%
2,7498 &  0.07%
16,9190 & 0.91%
73,8835 W -0.14%
71729 W -0.45%
204514 &  1.13%
559.3 & 0.39%

Haftalik deg.
0.75%
0.04%
0.33%

PN

1.44%
-2.41%
1.10%
0.45%

2N K N 2N B 2

2N K NN BN N 2

Aylik deg. Yillik deg
7.15% A 3.22%
494% & 3.56%
6.56% W -0.75%
344% 2.27%
-036% W -137%
13.02% A& 14.06%
582% &  3.08%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

MOEX - Rusya

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika
Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.
91575 & 017% A& 051%
33633 & 092% A 274%
82,7456 & 145% A 2.16%
15152 & 014% A 216%
57,369.0 & 028% A& 134%

12134846 W -010% W -0.98%
19983 W -002% & 0.95%
12,5659 Ww -033% W -2.10%
74536.0 & 085% A 291%
42633 & 040% W -0.33%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

2NN N 2K BE N N N 2

4

Aylik deg. Yillik deg
2.32% A& 2259%
375% & 852%
512% &  5.46%
357% & 7.15%
-0.68% W  -0.03%
874% & 30.52%
9.10% &  7.80%
298% &  531%
1.10% W -3.07%
251% &  501%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endekste yukari yonli denemeler zayif kalabilir

IHALKYATIRIM

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

BIST 100 endeksi yeni haftaya segim sonuglarina yénelik Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai
degerlendirmeler etrafinda volatilite artisi ile basladi. Giine Kapanis 9,157.5 11,208.0 13,712.6
9.234,48 puandan alicih baslangig yapan BIST 100 endeksi, alicili S
acilisin ardindan satislarin etki oldugunu ve endeksin 8.961,52 Giinliik Deg. A 01 4 208% W -167%
puana kadar geri ¢ekildigini takip ettik. Endeks kapanisini %0,17 Haftalik Deg. A 017% A 208% W -1.67%
sinirll kazangla 9.157,54 seviyesinden tamamladi. Bankacilik 5
endeksi %2,1 deger kazanirken, sanayi endeksi ise giinii %1,67 Yillik Deg. A 225%%  A2857% A 18.91%
kayipla tamamladi. Gunlik igslem hacmi ise 107,7 milyar TL Hacim (milyar TL) 107.7 19.9 470
seviyesinde gerceklesti.
Giinliik Deg. A 1486%  &4562% W -17.54%
Bugiin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 10838 17.7 633
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -099% @ A1242% W -25.66%

Kuresel risk istahinda temkinlilikle, BIST 100 endeksinde yukari
yonli denemelerin zayif kalabilecegini disunuyoruz. *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Sayin Mehmet Simsek; Orta Vadeli Programi guglendirerek
kararhlikla uygulamaya devam edeceklerini, ana hedefleri olan
enflasyonu kalici olarak tek haneye dusturmek igin siki para, segici
kredi ve gelirler politikasina ilaveten kamuda harcama kontrolu

yaparak tasarrufu 6n planda tutacaklarini belirtti.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim

Bugun yurt icinde agiklanacak énemli bir makro veri bulunmuyor. oL 32,0892 329576 A 052%
. € 1.0740 1.0731 v -0.08%

Gelecek glindemde neler var? ’ ’
$i¥ 151.72 151.74 A 0.01%

Haftanin devaminda yurt icinde Carsamba giinii TUIK tarafindan
aciklanacak olan Mart ay1 TUFE verisi yakindan takip edilecek.
Foreks haber tarafindan diizenlenen ankette ekonomistlerin Mart
ay! Tiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan tahmin %3,60,
ortalama tahmin ise %3,64 artis yoniinde gerceklesti. Mart ayi yillik
TUFE verisi igin medyan tahmin 9%69,21, ortalama ise %69,25
artisa isaret etti. Subat ayinda TUFE aylik bazda %4,53 artis
kaydederek, yillik %67,07 seviyesine yukselmisti. Persembe glnu
ise Mart ayr TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru agiklanacak.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

. . . R . Degisimler 01/04/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Subat ayinda 58,55 seviyesine
gergeklesmisti. Cuma giinii ise Mart ayina iligkin Biitge Dengesi ~ Tirkiye 2 Yillik 1705 @ 004% @ 004% @ -91% @ -617%
aglklanacak. Veri $Ubat aylnda 198,3 milyar TL aglk yf)nl','lnde Tiirkiye 5 Yillik 301.4 ® 020% @ 020% @ -61% @ -41.4%
gerceklesmisti.
Tiirkiye 10 Yillik 3856 @ 047% @ 047% @ -44% @ -282%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Kiiresel piyasalarda Euro Bolgesinin tatil oldugu giinde ABD

verileri takip edildi. ABD Mart ayr Markit imalat PMI verisi 51,9 Net Degisim
§g|kl_an|rken, ISM imala_t Endeksi ve[isi _5_0,3 ile beklentilerin Olkeler Sqno Giinliik Haftalk  Ybb
Uzerinde aciklandi. Veriler sonrasi gun iginde ABD 10 yillik Getiri (%)
tahvil faizi 11 bp artisla %4,31 seviyesinde iglem gordu. Tiirkiye 7.40 001 001 001
ABD 431 011 011 043
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp azalisla 304 Ingiltere 406 -002 000 053
bp'dan islem gériirken, Eyliil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond ‘F"rf;‘:s”f gg‘i ggg ggg ggg
faiz getirisi %7,40 seviyesinden iglem gordu. lspanya 310 001 000 014
italya 367 000 000 -0.08
Déviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’'ina kargi deger
kaybederken, D_olar_ Endeksi 1_04,903 seviyesine yukseldi.
Euro / Dolar paritesi 1,0745 seviyesine gerilerken, Dolar / TL Degisim (%)
kuru 32,08 seviyesine geriledi. Son Fiyat Giinliik Haftalk Ybb
Tiirk Liras 3208 -094 094 884
Yurt i¢i tarafta, TL tahvil piyasalarinda alicili seyir izlendi. Ekim G.AfrikaRandi 1895 130 130 359
2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvil faizi 37 bp azalisla ;Zigt:':'sosu 2222 '(?‘3106 '8;01 _32'412
%45,07'ye gerilerken, 10 yillik gosterge tahvil faizi ise 43 bp Kore Wonu 1353 047 047 446
azaligla %26,39 seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin Hindistan Rupee 8340 006 006 017
Alim Satim Pazarinda islem hacmi 8,1 milyar TL’ye geriledi. EndonezyaRupia 15922 027 0.8  3.43
Macar Forinti 366.70 0.50 0.54 571
TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul kiymet verilerine Brezilya Reali 505 061 061 399
gére OSBA stoku 22 Mart ile biten haftada bir énceki haftaya
gore 4,3 milyon TL artarak 325,2 milyar TL'ye yukseldi. ilgili
haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 2,8 milyar TL ile 3 B (%)
bankalar olurken, en cok azaltan grup 1,1 milyar TL ile Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 53
hanehalki oldu. TCMB Agrr. Ort. Fon. 51.22
TLREF 52.22
TL likidite tarafinda TCMB’nin 1 milyarlik haftalik repo TCMB Toplant Tarihi 25 Nisan 2024

dénisini, 50 milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo
fonlama tutari 49 milyar TL artarak 231 milyar TL'ye ytkseldi.
Diger yandan TCMB ayni gin valorli swap islemlerinden 4
milyar TL ilave fonlama sagladi.

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirmei Grubu Dagilimi (milyon TL)

22.03.2024|  15.03.2024| Fark 30.12.2022|
TOPLAM 325,227 320,923 4,303 216,112
Yatirim Fonlari 122,058 122,400 |- 342 84,512
Bankalar 80,010 77,169 2,841 38,294
Emeklilik Fonlar 33,221 32,501 720 26,954
Genel Yonetim 22,505 22,506 |- 1 18,446
Hanehalki 23,317 24451 |- 1,134 16,955
Sigorta Sirketleri 19,544 18,361 1,182 14,003
Finansal Olmayan Kuruluglar 15,972 15,785 187 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluglar 1,943 1,942 2 2,741
Diger Finansal Aracilar 2,907 2,175 732 1,620
Yurt Digi Yerlegikler 3,419 3,278 140 1,187
Finansal Yardimcilar 330 355 |- 24 1,008
Merkez Bankasl - - - 660
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek secim sonrasi
yaptigi ilk agiklamasinda, Orta Vadeli Programi kararhlikla
uygulamaya devam edeceklerini belirtti. Ana hedef olan
enflasyonu kalici olarak tek haneye dustrmek icin siki para,
segici kredi ve gelirler politikasina ilaveten kamuda harcama
kontroli yaparak tasarrufu 6n planda tutacaklarinin altini
gizdi. OVP’de agiklanan takvime uygun olarak hayata
gecirelecek vyapisal reformlar ile ekonomide doénusimi
gerceklestirerek  verimlilik ve  rekabet guciu artisi
saglayacaklarini belirtti.

Goldman  Sachs seg¢im sonrasi  yayimladigi ilk
degerlendirmesinde, Turk lirasi igin olumlu bir performans
bekledigini ifade etti. Goldman Sachs ekonomistleri,
Turkiye'deki yerel secimlerin buyuk Olgide tartismasiz
gegmesi ve mevcut ekonomi politikalarina devam edilecegi
mesajinin piyasalar tarafindan memnuniyetle karsilanacagini
ongordi. Raporda, yil basindan bu yana gerceklesen
sermaye cikislari ve sec¢im belirsizligi ile Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’'nin (TCMB) rezervlerinde ciddi kayip oldugu
hatirlatildi. Bununla birlikte sadece mevcut politikalara devam
edilmesiyle 6nimuizdeki haftalarda sermaye girisinin tekrar
baslayacagdi 6ngorildi. Cari dengedeki hizli diizelmenin de
etkisiyle TL’nin 6nceki aylara gore ¢ok daha iyi bir performans
gOsterecegi tahmin edildi.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Orta Vadeli
Programi kararli bir sekilde uygulayacaklarini vurgulayarak,
bu yilin ikinci yarisindan itibaren enflasyonla micadele
sonuglarini belirgin bir sekilde gorilmeye baslanacagdini ifade
etti.

2024 Mart ayinda istanbul'da; perakende fiyat hareketlerinin
gostergesi olan Istanbul Ucretliler Geginme indeksi bir énceki
aya gore % 3,93, toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan
Esya Fiyatlar indeksi ise % 3,78 oraninda artt.2023 Mart
ayina gére 2024 Mart ayinda yasanan fiyat degisimlerini
gOsteren bir o6nceki yilin ayni ayina goére degisim orani
istanbul Ticaret Odasi'nin (ITO) 1995 bazli Ucretliler Geginme
indeksinde % 78,25, Toptan Esya Fiyatlar Indeksinde ise %
63,21 olarak gergeklesti.

S&P Global Market Intelligence tarafindan istanbul Sanayi
Odasi (ISO) igin hazirlanan Tiirkiye imalat PMI endeksi, Mart
ayinda 50 ile onceki aya goére 0,2 puan azalsa da, esik
degerin altina inmemis oldu. Endekste 50'nin altindaki
degerler Uretimde potansiyeline gére daralmaya, Uzeri ise
blylimeye isaret ediyor. S&P Global Market Intelligence
tarafindan yapilan agiklamada ise, yeni sipariglerdeki
yavaslamanin son dokuz ayin en disuk oraninda kaydedildigi
belirtildi. Talep ortamindaki bu goreli iyilesme, bazi firmalari
tiretim ve satin alma faaliyetlerini artirmaya tesvik etti. Uretim
ve girdi alimlarinda Ust Uste ikinci kez artis kaydedilirken satin
alma faaliyetlerindeki genisleme Subat ayina gére daha
belirgin gerceklesti.

Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi Mart ayinda bir
onceki aya gore %3,76 oraninda gerileyerek 63,70 degerini
aldi. Alt endekslerden, Tiketici Beklenti On Endeksi (TBE)
bir dnceki aya goére 2,19 azalarak 63,36 degerini alirken,
Tiketim Egilim On Endeksi (TEE) ise 2,18 oraninda
yukselerek 67,56 oldu.

Yurt Dig1 Haberler

Japonya'da parasal taban Mart ayinda bir énceki yila gore
%1,6 oraninda genisleyerek yillik artis hizinda besinci ay ust
Uste yavaslamaya ve merkez bankasinin devasa tesviklerini
istikrarli bir sekilde azalttigina isaret etti.

Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yetkililerin asir
ddviz kuru oynakhgina karsi uygun onlemleri almaya hazir
oldugunu sdyledi. Suzuki, gegen hafta yen'in 34 yilin en
disitk seviyesine geriledigi siradoa kullandigi  asiri
hareketlere kargi "kararli eylem" tehdidinde bulunmaktan
kagindi.

Wall Street'te S&P 500 endeksi, Muhtesem Yedili olarak
adlandirilan grubun yukseliginin diinya g¢apindaki Olgutleri
yeniden sekillendirmesiyle, gectigimiz yil kiresel hisse senedi
borsa yatirim fonu akiglarindan son on yildaki en ylksek payi
aldi. Financial Times'in Vanguard'in verilerine dayandirdigi
haberine gére, S&P 500'U takip eden ETF'ler gecen yil net
olarak 137 milyar dolar toplayarak 2021'deki 119 milyar
dolarlik bir 6nceki zirveyi asti. Tim kiresel hisse senedi ETF
akiglarinin ylizde 27'sini olusturdu. Bu oran 2022'de sadece
%9, 2021'de y%13 ve 2020'de %1 seviyesindeydi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Diinya Bankasi, Dogu Asya ve Pasifik ekonomisine iligkin
raporunu, "Blyumenin Saglam Temelleri" basligiyla
yayimladi. Gelismekte olan Dogu Asya ve Pasifik
ekonomisinin, dinyanin geri kalanindan daha hizli ancak
Kovid-19 oncesine goére daha yavas buyudigu bildirildi.
Kuresel ticaretteki toparlanma ve finansal kosullardaki
gevsemenin, bolge ekonomilerini desteklemesinin beklendigi
vurgulanan raporda, artan borg, korumacilik ve politika
belirsizliginin ise blylmeyi olumsuz etkileyebilecedi ifade
edildi. Bolge ekonomisinin blylmesinin gegen yilki %5,1
seviyesinden, bu yil %4,5'e gerilemesinin beklendigi aktarildi.
Gelismekte olan Dogu Asya ve Pasifik'teki bliylimenin bu yil,
Cin harig, %4,6'ya c¢lkmasinin 6ngorildigu  belirtilen
aciklamada, s6z konusu oranin gecen yil %4,4 oldudu
kaydedildi. Raporda, Cin'deki biylimenin 2023'teki %5,2'den
bu yil %4,5'e yavaslamasinin beklendigi aktarilarak, bunun
nedeninin ylksek borg ve zayif emlak sektori gibi kisa vadeli
sorunlarin yani sira yaslanma ve ticari surtismeler gibi uzun
vadeli zorluklar oldugu ifade edildi.

Google, ¢evrim i¢i gezintilerde anonim seg¢enegini kullandigi
halde bilgileri izinsiz kullanilan 50 davaciy1 temsil eden 3
avukatlik firmasi ile anlasmaya vardi. Anlagsmaya gore
Google, izinsiz verilerin kaydini tuttugu gerekgesiyle 5 milyar
dolardan fazla tazminat 6demeyi kabul etti.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Arcelik (ARCLK, Néotr): Sirket tarafindan yapilan agiklamaya gdére Whirlpool Corporation ve Argelik'in Avrupa
faaliyetlerinin sirket kontrolinin altinda birlestiriimesi ve Whirlpool Corp'in MENA bdlgesindeki faaliyetlerinin
devralinmasi islemlerinin kapanisi gergeklesti. Kapanis finansal tablolari Gzerinden belirlenecek olup, net borgluluk ve
net isletme sermayesi 38 Milyon Avro olarak hesaplanmis ve Whirlpool EMEA'ya 1 Nisan 2024 tarihinde 6demesi
gerceklestirildi. Ek olarak, MENA islemi kapsaminda sirket tarafindan devralinan Whirlpool igtiraklerinin 2023 yili
konsolide tahmini net cirosunun ise yaklasik 121 milyon Avro seviyesinde yer aldidi belirtildi.

Hisse Kodu ARCLK F/K 13,0
Cari Fiyat (TL) 147,40 FD/FAVOK 7,5
52H En Yiksek (TL) 176,70 FD/Satiglar 0,6
52H En Dustik (TL) 82,72 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 99.602,3
Piyasa Degeri (mn USD) 3.085,1 Si1H 0,2%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A -11,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -7,9%
Temettl Verimi 1,8% S1Y -62,3%
3A Hacim (mn TL) 591,5 VYB -7,9%

Ebebek Magazacilik (EBEBK, Notr): Sirket ydonetim kurulu 2023 yili dagitilabilir net karindan hisse bagina brut 50
kurus temettl 6denmesi kararinin genel kurulun onayina sunulmasina karar verdi. Nakit kar payl dagitimmin ilk
taksidinin  15.10.2024 tarihinde, ikinci taksidinin 16.12.2024 tarihinde yapilmasi planlaniyor. Ebebek’in temettl
verimliligini %1,06 olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu EBEBK F/K 25,1
Cari Fiyat (TL) 47,30 FD/FAVOK 10,5
52H En Yiksek (TL) 82,75 FD/Satislar 0,7
52H En Dusuk (TL) 46,96 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 7.568,0
Piyasa Degeri (mn USD) 234,4 S1H -11,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 25% Si1A -30,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -57,6%
Temettl Verimi 1,0% S1Y -97,8%
3A Hacim (mn TL) 154,2 YB -57,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Aygaz (Aygaz, Pozitif): Sirketin diin yapilan genel kurul toplantisinda, 2023 yili dagitilabilir net karindan hisse basina
brit 6,85 TL kar dagitiminin Ydénetim Kurulu'nun o6nerisine uygun olarak gerceklestirimesine karar verildi. Bu
cercevede temettl verimliligini %4,38 olarak hesapliyoruz. S6z konusu temettli 6demesine iliskin hak kullanim tarihinin
04.04.2024 olarak belirlendigini belirtmek isteriz.

Hisse Kodu AYGAZ FIK 5,8
Cari Fiyat (TL) 156,20 FD/FAVOK 28,4
52H En Yuksek (TL) 171,10 FD/Satiglar 0,5
52H En Dustik (TL) 57,70 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 34.332,9
Piyasa Degeri (mn USD) 1.063,4 SI1H 1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 24% S1A 0,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -6,9%
Temettl Verimi 3,9% S1Y 42, 7%
3A Hacim (mn TL) 135,2 YB -6,9%

VBT Yazilm (VBTYZ, Pozitif): Sirket., Tlrkiye'de yerlesik Bir Ozel Banka ile "Ana Sistem Isletim Sistemi Yénetim
Yazilimi" temini konusunda anlasti. S6zlesmenin toplam bedeli $538.069,41'dir.

Hisse Kodu VBTYZ F/K 31,7
Cari Fiyat (TL) 32,34 FD/FAVOK 46,1
52H En Yiksek (TL) 51,75 FD/Satislar 2,6
52H En Dusuk (TL) 6,75 PD/DD 12,5
Piyasa Degeri (mn TL) 3.783,8
Piyasa Degeri (mn USD) 117,2 S1H -8,3%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 44% S1A -23,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 1,2%
Temettl Verimi 0,5% S1Y 183,4%
3A Hacim (mn TL) 289,6 YB 1,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.34x
7.5 Minimum 5.90x 4.17x
7.0 Maksimum 7.88x 7.88x
6.5 Ortalama 7.01x 6.35x
6.0 Minimuma Uzaklik 1.44x 3.17x
s A/ Maksimuma Uzaklik -0.54x -0.54x
<o M Performans 24.5% 51.4%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
833333 ag g g3y carpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
888555838888 +55828258 838 ¢arpan seviyesine %13.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) Son 3 Ay Son 1 Vil
16 235 Kapanig 1.18x
14 Minimum 0.99x 0.57x
12 101 Maksimum 1.52x 1.52x
Ortalama 1.26x 1.07x
! Minimuma Uzaklik 0.19x 0.61x
08 14.8 Maksimuma Uzaklik -0.34x -0.34x
06 Performans -15.4% 53.7%
0.4 10.4
02 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

0 6.0 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama

o o o o o o o o o o o o o <t < <t < <t

2 4 d g g ddgagadgdaxgdagasgaggaL g P

T & 8§ 8 85 8 83 2 8 9 9 8 3 8 3 8 carpan seviyesine %9 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 11.82x
122 Minimum 9.15x 8.52x
155 Maksimum 16.47x 20.27x
14.5 Ortalama 14.02x 14.26x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 2.67x 3.30x
11.5 Maksimuma Uzaklik -4.65x -8.45x
10.5
95 Performans 4.7% 56.5%
8.5 )
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [a2] o o gl Iag} [ag} < < < < <
o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o . . 0, . .
¥ F 5 8 K 8 &8 &§ 8 8 I 8§ 999 8 = carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — — — — o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %20.6 yakm'z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim

Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 16.97

Minimum 0.3 -11.1
Maksimum 204 37.2
Ortalama 10.5 10.9
Minimuma Uzaklk 16.6 28.1
Maksimuma Uzaklik -3.4 -20.2
Performans 2.4% 5.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 6.5 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 6.1 puan yakiniz.

20 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 52.1
40 Minimum 24.4 -6.8
Maksimum 59.1 62.1
Ortalama 44.8 28.6
Minimuma Uzakhk 27.7 58.9
0  Maksimuma Uzaklik -7.0 -9.9
Performans 3.0% 11.5%
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

seviyeye 7.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 23.5 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

03/24

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 12.3

Minimum -2.2 -12.9
Maksimum 20.0 39.9
Ortalama 7.7 95
Minimuma Uzakhk 145 25.2
Maksimuma Uzaklk -1.7 -27.6
Performans 2.0% 2.1%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 2.7 puan uzagiz.

halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biyiik imalat Endeksi 1. Ceyrek 10 12
1 Nisan 02:50 Japonya Tankan Biiyiik imalat Digi Gériiniim 1. Ceyrek 30 24
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Biyiik imalat Gériintimii 1. Ceyrek 10 8
1 Nisan 02:50 Japonya Tankan Biyiik imalat Digi Endeks 1. Ceyrek 32 30
1Nisan 02:50 Japonya Tankan BulyUk Tum Endustri Yatinm Harcamalari 1. Ceyrek 9,5% 13,5%
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Endeksi 1. Ceyrek -1 1
1 Nisan 02:50 Japonya Tankan Kiigiik imalat Disi Endeks 1. Ceyrek 15 14
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Kiiglik imalat Goriintimi 1. Ceyrek -2 -1
1Nisan 02:50 Japonya Tankan Kiiglik imalat Disi Gériintimii 1. Ceyrek 10 7
1Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Mart - 48,2
1Nisan 04:45 Cin Caixin imalat PMI Mart 51 50,9
1Nisan 10:00 Turkiye S&P Global/ICI Turkey imalat PMI Mart - 50,2
1 Nisan 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Mart 52,5 52,5
1Nisan 17:00 ABD insaat Harcamalari (Aylik) Subat 0,7% -0,2%
1Nisan 17:00 ABD ISM imalat Endeksi Mart 48,4 47,8
1Nisan 17:00 ABD I1SM Odenen Fiyatlar Mart 53,2 52,5
1Nisan 17:00 ABD ISM Yeni Siparigler Mart 49,8 49,2
1 Nisan 17:00 ABD ISM istihdam Mart - 45,9
2 Nisan 11:00 Euro Bolgesi HCOB imalat PMI (Final) Mart 45,7 45,7
2 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Subat - 3,3%
2 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Subat - 2,5%
2 Nisan 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlari Subat 8770k 8863k
2 Nisan 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Subat 1,0% -3,6%
2 Nisan 17:00 ABD Cekirdek Fabrika Siparigleri Subat - -0,8%
2 Nisan 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Subat 1,4% 1,4%
2 Nisan 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Final) Subat - 0,5%
2 Nisan 19:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
2 Nisan 19:05 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi - - -
2 Nisan 20:30 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konugmasi - - -
3 Nisan 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Mart - 54,9
3 Nisan 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Mart 52,7 52,5
3 Nisan 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Mart 3,64% 66,14%
3 Nisan 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Mart 69,0% 67,07%
3 Nisan 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Mart - 3,74%
3 Nisan 10:00 Turkiye UFE (Yillik) Mart - 47,29%
3 Nisan 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Mart 0,9% 0,6%
3 Nisan 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Oncli) Mart 2,5% 2,6%
3 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Mart 3,0% 3,1%
3 Nisan 12:00 Euro Bolgesi igsizlik Orani Subat 6,4% 6,4%
3 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 29.Mar - -0,7%
3 Nisan 15:15 ABD ADP Tarim Digi istihdam Mart 150k 140k
3 Nisan 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Final) Mart 51,7 51,7
3 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet Endeksi Mart 52,8 52,6
3 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet Odenen Fiyatlar Mart - 58,6
3 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet istihdam Mart - 48
3 Nisan 17:00 ABD ISM Hizmet Yeni Siparisler Mart - 56,1
3 Nisan 19:00 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konugmasi - - -
3 Nisan 19:10 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
4 Nisan 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Mart 51,1 51,1
4 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Subat -0,6% -0,9%
4 Nisan 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Subat -8,5% -8,6%
4 Nisan 14:30 Euro Bolgesi ECB Mart Ay Faiz Karari Hesabini Yayinlayacak Subat
4 Nisan 15:30 ABD Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Subat -66 -67,4
4 Nisan 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Basvurulari 30.Mar - 210k
4 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maagi Bagvurular 23.Mar - 1819k
4 Nisan 17:00 ABD Fed Uyesi Harker'in Konusmasi - - -
4 Nisan 19:15 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
4 Nisan 19:45 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konugmasi - - -
4 Nisan 21:00 ABD Fed Uyesi Mester'in Konusmasi - - -
5Nisan 02:20 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi - - -
5Nisan 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Subat -2,9% -6,3%
5Nisan 08:00 Japonya Oncii Endeks Subat 111,6 109,5
5Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Subat -0,3% 0,1%
5Nisan 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Subat -0,6% -1,0%
5Nisan 15:30 ABD Tarim Dist istihdam Mart 203k 275k
5Nisan 15:30 ABD issizlik Orani Mart 3,9% 3,9%
5Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) Mart 0,3% 0,1%
5Nisan 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Yillik) Mart 4,1% 4,3%
5Nisan 16:15 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi Mart - -
5Nisan 17:30 Turkiye Butge Dengesi (Milyar TL) Mart - -198,3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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